L’ANALISL. n testa al gruppo la variazione degliinvestimentinel 2017 & in controtendenza rispetto allo scorso anno

Il totale attivonon brilla

La redditivita delle vendite trascina verso il basso la redditivita del capitale investito

Silvia Cantele

Allinterno dei 500 bilanci
d’esercizio osservati in que-
sto inserto, le 20 societa che
presentano il maggior valore
complessivo del capitale inve-
stito lordo nel 2017 sono quel-
leindicate nella tabellaripor-
tata sotto.

Lametadiqueste top per to-
tale attivo sono anche tra le
prime aziende per fatturato,
mentre le altre primeggiano
solo con riferimento agliinve-
stimenti, avendo un diverso
rapporto tra questo e il giro
d’affari.

Letop 20 appartengono pre-
valentemente al settore mani-
fatturiero (12 societa); seguo-
no poi le aziende di servizi
(4), costruzioni (2) e commer-
ciali (1). Il valore medio degli
investimenti € pari a 513 mi-
lioni di euro, mentre la di-

mensione media per fattura-

. todi tali top 20 & pari a circa

386 milioni.

La variazione degli investi-
menti registrata dalle top 20
nel 2017 appare in controten-
denzarispetto allo scorso an-
no, essendo negativa
(-7,07%), e anche diversa da
quanto registrato in capo alle
top 500 le quali hanno visto
il totale attivo incrementarsi
seppure di poco; a ben guar-
dare, tuttavia, tale calo sem-
bra trainato da un paio di so-
cieta, tant’e che osservando
la mediana questa risulta in-
vece in crescita.

11 fatturato delle top 20 per
totale attivo appare sostan-
zialmente in stasi (-0,55%).
Osservando le diverse azien-
de, si nota che sono solo 5
quelle che registrano un calo,
ma anche in questo caso aleu-
ne variazioni sono piuttosto
elevate e incidono pertanto
sulla media.

Anche sul fronte della capi-

talizzazione pare che non si
rilevino variazioni degne di
nota nel corso del 2017
(+0,81%), mentre per le top
500 la crescita era decisa-
mente pitt marcata (+4,3%).

Coerentemente con un qua-
dro che dipinge le top 20 co-
me meno performanti delle
top 500, sinota che il calo dei
risultati reddituali appare
per le maggiori societa pitin-
tenso: TEBITDA éin calo del
20,38%, il valore del’EBIT ri-
sulta ridotto del 44,59%, e
quello del reddito netto del
43,93%.

La redditivita delle vendite
appare, di conseguenza, in
deciso calo pertutti gliindica-
tori: PEBITDA/fatturato
scende da 11,26% a 9,02%, il
ROS ¢ in calo da 7,08% a
3,94%.

La redditivita delle vendite
trascina verso il basso la red-
ditivita del capitale investito
(ROA),da4,98% a 2,97%, li-
vello molto pitt basso delle

top 500. Per la redditivita

netta (ROE)lariduzione e al-
trettanto sensibile, passando
I'indice da 9,26% a 5,15%.

Il trend di crescita dei debiti
finanziaririscontrato in gene-
rale si conferma anche per le
top 20, che anzili vedono cre-
scere ancora di pitt (debt +
9,73%).

Combinando tale crescita
conla sostanziale stasi del pa-
trimonio netto si puo spiega-
re l'aumento del debt/equity
da 0,45 20,49, livello comun-
que corrispondente alle top
500. Nonostante la crescita
dei debiti finanziari, che po-
ne fine ad un periodo di con-
trazione del credito, gli oneri
finanziari appaiono in calo
nel loro valore di competen-
za a conto economico
(-15,82%), cosi comenellalo-
ro incidenza sul fatturato (da
1,36% a1,15%), che resta tut-
tavia sempre pil elevata ri-
spetto alle top 500 (0,69%
nel 2017). o



Le aziende top 20 per attivo

Denominaziane sociale

ATECO
2007

1 [BURGO GROUPSPA.

171200

Z | DIESEL-SPA. 141000
3|0TBSPA. 701000
4 |F15.-FABBRICA TALIANASINTETICISPA. 211000
5 |UNICOMM-SRL. 471120
65 |VERALLIATTALIASPA. 231000
7| AFV ACCIAIERIE BELTRAME SPA. 241000
8[icMSPA. 421100
9 |ENERGIA TERRITORIO RISORSE AMBIENTALI-ETRAS.PA.

B

|IMMOBILIARE STAMPA SOCIETA' CONSORTILE PER AZIONI

CEREALDOCKSS.PA.

MITSUBISHIELECTRICHYDRONICS & TCOOLING SYSTEMSS.PA.

GRUPPOMASTROTTOS.PA.

14| FORGITALITALY SPA.
15 |VIMARS.PA.
16 |STAFFINTERNATIONALS.PA, 143900
17 |LATRIVENETA CAVIS.PA. 273200
18 |VIACQUASPA. 360000
13 [ELETTRA1938S.PA. 272000
20| GEMMOSPA.(SOCIETA CONUNICO SOCIO) 432101
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